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Podsumowanie wynikéw

Tabela 1: SEGMENTY OGOLEM

za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku (tys. zt)

I kw. 11 kw. Il kw. zmiana W slnieni 6 m-cy 6 m-cy zZmiana
2009/10  2009/10  2008/09 % L 2009/10  2008/09 %

1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
891783 1089 647 1142571 -4,6% | Przychody segmentow, w tym: 1981430 | 2494776 -20,6%
380921 512 378 514 879 -0,5% | Sprzedaz zewnetrzna 893 299 1201181 -25,6%
510 862 577 268 627 691 -8,0% | Sprzedaz miedzy segmentami 1088131 | 1293595 -15,9%
915999 | 1106983 | 1038530 6,6% | Koszty segmentow 2022982 | 2188803 -7,6%
377484 | 497081 | 374175 | 32,8% | KOSt Wiasny sprzedazy na rzecz klientow 874565 | 822894 6,3%

zewnetrznych
510 862 577 268 627 691 -8,0% | Koszt wtasny sprzedaz miedzy segmentami 1088 131 | 1293595 -15,9%
27 652 32634 36 664 -11,0% | Koszty sprzedazy 60 286 72314 -16,6%
-24 216 -17 336 104 040 - | Zysk (strata) segmentow -41 552 305 973 -
w tym:
-10 099 -21 101 77 690 - SEGMENT AGRO -31 200 206 386 -
-27 632 -21931 16 349 - SEGMENT CHEMIA -49 563 70 699 -
13 569 24 103 11867 103,1% SEGMENT ENERGETYKA 37 672 26 054 44,6%
-54 1593 -1866 - DZIAtALNOSC POZOSTALA 1539 2834 -45,6%
-2871 21693 -124 942 - | Przychody/koszty nieprzypisane 18 822 -136 841 -
Zysk (strata) ZAP na poziomie segmentow z
-27 087 4357 -20902 - | uwzglednieniem przychodéw/kosztéw -22 730 169 132 -
nieprzypisanych
22 057 24 460 25 105 -2,6% | Koszty ogdlnego zarzadu 46 517 47 242 -1,5%
2282 -1595 3040 - | Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 687 3219 -78,6%
-46 862 -21 698 -42 967 - | Zysk (strata) operacyjny Spotki [EBIT] -68 560 125109 -
16 787 17 442 14415 21,0% | Amortyzacja 34 229 27 445 24,7%
30075 4256 -28 552 | Zysk (strat_a) operacyjna Spotki powiekszona o 34331 152 554 )
amortyzacje [EBITDA]

7 035 6771 22 068 -69,3% | Przychody / koszty finansowe netto 13 806 39793 -65,3%

-8 695 158 54 - | Podatek dochodowy -8 537 35 826 -
-31132 -15 085 -20 953 - | Zysk /(strata) netto za rok obrotowy -46 217 129 076 -
158 506 93 895 28 546 228,9% | CAPEX 252 400 73 650 242,7%

363,2 552,2 419,7 316% Sprzedaz produktéw na rzecz klientow 915,3 973,8 -6,0%

zewnetrznych (tys. ton)

Wynik operacyjny sredniowazony

Wyniki segmentéw operacyjnych Spétki oraz wynik na sprzedazy zewnetrznej
poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych ustalony zostat przy zastosowaniu wyceny
zapasow metoda sredniowazonego kosztu.

Raportowana strata z dziatalnosci operacyjnej Spotki w Il kwartale roku obrotowego

2009/2010 wyniosta (-)21,7 min zt i byta mniejsza w porédwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego 0 21,3 min zt.

W Il kwartale roku obrotowego 2009/2010 Segment Agro i Chemia - po
uwzglednieniu sprzedazy wewnetrznej - odnotowaty strate operacyjng na zblizonym
poziomie tj. (-)21,1mlIn zt i (-)21,9 min zt. Natomiast Segment Energetyka i Dziatalnos¢
Pozostata w okoto 60% zrekompensowaty powyiszg strate dodatnim zyskiem w wysokosci
24,1 min zti 1,6 min zt.

W Il kwartale roku obrotowego 2009/2010 w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego, najistotniejszy poprawe wynikéw odnotowat Segment Energetyka, gdzie zysk
operacyjny wzrdst ponad dwukrotnie (o 103,1%). Wynik ten w 94,7% zostat osiggniety na
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sprzedazy wewnetrznej, ze wzgledu na wyisze ceny taryfowe energii zastosowane w
rachunku wewnetrznym.

Natomiast w relacji do kwartatu poprzedniego korzystne zmiany wyniku
operacyjnego odnotowujg wszystkie segmenty z Chemia i Energetyka.

W raportowanym okresie techniczny koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Spétki zostat odcigzony szacunkowg wartoscig Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
dotyczacych 2009 roku oraz jednostek redukcji emisji (ERU) wygenerowanych od listopada
2008 roku do maja 2009 roku, na taczng kwote 37 min zt. Do czasu ostatecznego
potwierdzenia ilosci, zmiany ujetych praw majgtkowych traktuje sie jako zmiane szacunkdéw
w pozycji przychody/koszty nieprzypisane.

Przychody segmentdw ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych ogdétem w |l
kwartale roku obrotowego 2009/2010 wyniosty 512,4 mln zt i byty nieznacznie nizsze tj. o
0,5% (r/r) od osiggnietych w Il kwartale roku obrotowego 2008/2009, przy kosztach
wtasnych sprzedazy wyzszych o 32,8% (r/r) oraz kosztach sprzedazy nizszych o 11,0% (r/r).

Przychody z eksportu wszystkich segmentéw |l kwartale roku obrotowego
2009/2010 wyniosty 219,3 mln zt i wobec wykonania w |l kwartale roku obrotowego
2008/2009 byty wyzsze 0 6,5% (r/r).

Udziat sprzedazy eksportowej w przychodach wszystkich segmentéw zrealizowanych
na rzecz klientow zewnetrznych w Il kwartale roku obrotowego 2009/2010 wynidst 42,8%
wobec 40,0% w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W Il kwartale obrotowego 2009/2010 w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego naktady inwestycyjne (,CAPEX”) ogdétem wyniosty 93,9 min zt i byty wyzsze o0 65,4
mln zt od zrealizowanych w Il kwartale roku obrotowego 2008/2009, co wynika z
intensyfikacji dziatalnosci inwestycyjnej we wszystkich segmentach (za wyjatkiem
dziatalnosci pozostatej).

Produkcja

W okresie od 1 pazdziernika 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego zrealizowano:

- produkcje amoniaku w wytwérniach Spétki w 94,4%;

- produkcje nawozéw azotowych w przeliczeniu na czysty sktadnik w 97,3%;
- produkcje kaprolaktamu w 189,4%,;

- produkcje melaminy w 103,1%;

- produkcja nadtlenku wodoru w 100,9%;

Poziom produkcji gtéwnych wytwdrni wynikat z dostosowania do aktualnie
panujgcego popytu na produkty Spoétki.

Komentarz makroekonomiczny

Najistotniejszy wptyw na zmiane wynikéw operacyjnych Spodtki w Il kwartale roku
obrotowego 2009/2010 (r/r) miaty czynniki makroekonomiczne, a zwtaszcza cena gazu
ziemnego ptacona przez Spétke na tle cen tego surowca ptaconych przez konkurencje w
innych regionach sSwiata oraz sytuacja ekonomiczno-finansowa koncowych odbiorcow
produktéw Spdtki w kraju i na Swiecie.
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Kurs walutowy

W IV kwartale 2009 roku $redni kurs PLN/EUR wzrést o0 10,8% (r/r) do 4,17 PLN/EUR,
a $redni kurs PLN/USD spadt 0 1,2% (r/r) do 2,82 PLN/USD.

Rynek surowcdw strategicznych Spotki

Gaz ziemny

Ceny gazu ziemnego w Europie Zachodniej w dalszym ciggu byty nizsze od cen
ptaconych przez Spétke. Wedtug raportu IHS CERA ,,Paliwa konkurencyjne” (styczen 2010
rok) srednie ceny kontraktowe gazu ziemnego w Europie Zachodniej wyniosty 7,36
USD/MMBtu w Il kwartale roku obrotowego 2009/2010, natomiast $rednie ceny spotowe
4,64 USD/MMBtu.

Cena gazu jakg ptacita Spdtka w Il kwartale roku obrotowego 2009/2010 wyniosta
9,4 USD/MMBtu. Prognozowany jest wzrost kontraktowych cen gazu ziemnego w Europie
az do Il kwartatu 2010 roku. Odwrdcenie tego trendu nastgpi dopiero w IV kwartale 2010
roku.

Ceny gazu ziemnego na Swiecie - stan na IV kwartat 2009 roku

T

9.4 USD/MMBtu

zrédfo: opracowanie wtasne na podstawie: IHS CERA, inne zrédta;

W analizowanym okresie Spdtke nadal obowigzywata taryfa dla paliw gazowych
PGNiG S.A. zatwierdzona przez Prezesa URE w dniu 7 maja 2009 roku, czes¢ A pt.: ,Taryfa
w zakresie dostarczania paliwa gazowego nr 2/2009”. Taryfa ta zostata zatwierdzona na
okres do dnia 31 marca 2010 roku.

Wegiel

W celu sprostania normom emisji dwutlenku siarki, w Spétce spalany jest wegiel
niskosiarkowy z kopaln polskich oraz z kopaln rosyjskich. Gtéwnymi dostawcami wegla
energetycznego pochodzenia polskiego byty Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. oraz
Kompania Weglowa S.A.. Dostawy wegla rosyjskiego realizowane byty na biezgco zgodnie z
podpisanymi umowami.




B
Komentarz do wynikéw Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. za Il kwartat 2009/2010 \‘
okres 1 paZdziernik 2009 - 31 grudzieri 2009

Po okresie sprawozdawczym

W dniu 2 lutego 2010 roku Spdétka podpisata Wieloletniag Umowe Sprzedazy Wegla
Energetycznego z Kompanig Weglowag S.A. Przedmiotem umowy jest dostawa-sprzedaz
wegla energetycznego do Spdtki. Umowa obowigzuje od 1 lutego 2010 roku do 31 grudnia
2011roku Cena bazowa podlega corocznym ustaleniom. Ostateczna cena dostarczonego
wegla uzalezniona jest od jego wartosci opatowej oraz zawartosci siarki.

Szacunkowa warto$¢ umowy do kornca 2011 roku ustalona w oparciu o ceny bazowe
obowigzujgce w 2010 roku miesci sie w przedziale od 160 mln zt do 180 mIn zt w zaleznosci
od parametréw jakosciowych wegla

Energia elektryczna

Od wrzesnia do grudnia 2009roku ceny kontraktowe energii elektrycznej zostaty
obnizone. Pobdr energii elektrycznej dostosowywany byt do biezgcych potrzeb
produkcyjnych Spoftki.

Stawki za przesyt energii elektrycznej pozostajg na niezmienionym poziomie od
stycznia 2009 roku zgodnie z obowigzujgcg Taryfa Operatora.

Po okresie sprawozdawczym

W dniu 2 lutego 2010 roku zostat podpisany Aneks do umowy z dnia 20 grudnia
1999 roku o sprzedaz energii elektrycznej i Swiadczenie ustug przesytowych dla Spotki przez
PGE Lubelskie Zaktady Energetyczne S.A. Aneks okresla ceny energii elektrycznej na 2010
rok oraz zmienia zasady rozliczen naleznosci. Szacunkowa wartos¢ umowy w 2010 roku
okreslona w oparciu o planowane do zakupu ilosci energii elektrycznej wynosi 208 min zt

Benzen

W miesigcu pazdzierniku 2009 roku nastgpit spadek cen kontraktowych benzenu
do poziomu 505 EUR/tone, co oznaczato spadek ceny w stosunku do poprzedniego miesigca
0 71 EUR/tone. W kolejnych dwdch miesigcach nastgpity wzrosty do poziomu 547 EUR/tone
w listopadzie i do 570EUR/tone w grudniu 2009 roku.

Siarka

W pazdzierniku i listopadzie 2009 roku ceny siarki nadal utrzymywaty sie na niskich
poziomach.

Ceny siarki od potowy grudnia 2009 wykazujg lekka tendencje zwyzkowga. Arab Gulf
spot osiggnat 72,5USD/tone (wobec 53USD/tone w listopadzie), Vancouver spot osiggnat
cene 52,5 USD/tone (wobec 42,5 USD/tone w listopadzie).

Na przetomie listopad / grudzien 2009 Spdtka wynegocjowata nowe warunki zakupu
siarki kopalnianej. Poziom oszczednos$ci z tego tytutu w 2010 roku istotnie wzmocni marze
na kaprolaktamie od strony kosztowej.

Amoniak

W raportowanym okresie ceny amoniaku z importu (Rosja) ksztattowaty sie
odpowiednio: w pazdzierniku 290-300 USD/tone, w listopadzie 280-297 USD/tone i
grudniu 280-285 USD/tone (spot fob Yuzhny). Natomiast cena amoniaku na rynku krajowym
w catym kwartale wynosita 1 215 PLN na bazie DDP.




B
Komentarz do wynikéw Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. za Il kwartat 2009/2010 \‘
okres 1 paZdziernik 2009 - 31 grudzieri 2009

W raportowanym okresie cena kupowanego amoniaku byta nizsza od ceny gazu
ziemnego ptaconej przez Spoétke.

Koniunktura dla produktow Segmentu Agro

Rynek nawozdw azotowych
Kraj

W pazdzierniku 2009 roku ceny detaliczne nawozow azotowych w stosunku do wrzesnia
2009 roku spadty $rednio o okoto 50-80 zt/tone. W listopadzie 2009 roku nadal (prdcz
mocznika) ceny detaliczne wykazaty tendencje spadkowg. Niewielki wzrost cen detalicznych
mocznika spowodowany byt duzymi zapasami zakupionego wczesniej po powyiszej cenie
towaru.

Po obnizce cen sytuacja zaczeta sie stabilizowaé znaczaco poprawiajgc realizacje
wysytek i sprzedaz nawozow azotowych.

W grudniu 2009 roku na krajowym rynku odnotowano nieznaczny wzrost cen
detalicznych mocznika.

W IV kwartale 2009 roku zwiekszyta sie dynamika spadku cen nawozéw mineralnych
w kraju. Spadek ten jest nastepstwem globalnego popytu na nawozy w warunkach rosngcej
podazy oraz zmniejszonej optacalnosci produkcji roslinnej. Ceny detaliczne wszystkich
nawozéw mineralnych w Polsce zostaty obnizone o ok. 4%. Nawozy azotowe potaniaty
srednio 0 1,4-2,6%.

Eksport

W pazdzierniku 2009 roku na $wiatowym rynku nawozdéw azotowych sytuacja nie
ulegta poprawie. Wysokie koszty wytworzenia (gtéwnie za przyczyng ceny gazu ziemnego)
oraz mocny ztoty pozbawiaty Spdétke mozliwosci konkurowania swoimi produktami na
rynkach eksportowych.

W listopadzie 2009 roku wptyw na ceny na rynkach miedzynarodowych miaty
przede wszystkim notowania cen mocznika. W skali miesigca ceny mocznika wedtug
notowan wzrosty z poziomdéw od 230 USD do 245 USD pod koniec miesigca.

Natomiast popyt na nawozy takie jak saletrzak, saletra amonowa i RSM byt
stosunkowo niewielki. W zaleznosci od rynkdw zapotrzebowanie na produkty na sezon
wiosenny 2010 roku zostato pokryte w 55 -70%, co oznacza, ze dotychczas ulokowane na
rynku ilosci nawozow bedg wystarczajgce dla dwdch pierwszych dawek nawozenia.

Nalezy zaznaczy¢, ze rynek w raportowanym okresie dyskontowat juz informacje o
bliskim otwarciu (w IV kwartale 2009 roku) nowej instalacji RSM w Trynidadzie & Tobago.
Uruchomienie instalacji ze wzgledu na jej wielkos$¢ jak i dostep do taniego surowca, przy
ograniczonym globalnym popycie moze trwale zmieni¢ rynek nawozowy. Przysztg produkcje
z tej instalacji (z datg dostawy w 2010 roku) oferuje sie obecnie na rynku francuskim.
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Regulacje prawne w miedzynarodowym handlu nawozami

Wenezuela utracita status GSP UE' i od 11 sierpnia 2009 roku import mocznika z
Wenezueli do Unii Europejskiej podlega petnej optacie celnej na poziomie 6,5%.

Od 15 wrzesnia do konca pazdziernika 2009 roku w Chinach ponownie
obowigzywata stawka cta eksportowego na mocznik w wysokosci 110%.

W pazdzierniku 2009 roku Biatorus wprowadzita cto eksportowe na wywdz nawozéw
potasowych w wysokosci 50 EUR/tone. Cto eksportowe nie dotyczy krajéw bedacych
cztonkami Euro - Azjatyckiej Unii Eksportowej (kraje WNP).

W listopadzie 2009 roku decyzjg Komisji Europejskiej utrzymano cto anty-
dumpingowe na RSM pochodzenia rosyjskiego (ACRON) w wysokosci 20,11EUR/tone.

W grudniu w Chinach ogtoszono nowe taryfy cet eksportowych na nawozy na 2010
rok. Stawka cta eksportowego na mocznik w miesigcach poza sezonem (od 1 do 31 stycznia,
od 1 lipca do 15 wrzesnia oraz od 16 pazdziernika do 31 grudnia 2010 roku) bedzie
wynosita 7%, natomiast w pozostatych miesigcach — 110%.

Sytuacja w rolnictwie

W pazdzierniku 2009 roku wedtug danych Zintegrowanego Systemu Rolniczej
Informacji Rynkowej MRiRW, przecietna cena skupu pszenicy konsumpcyjnej uksztattowata
sie na poziomie 463 zt/tone. Ziarno to byto o ponad 3% tansze niz przed miesigcem. Za zyto
konsumpcyjne ptacono 270 zt/tone, tj. o ponad o 5% wiecej niz miesigc wczesniej. Cena
jeczmienia paszowego wynosita 363 zt/tone, o 3,6% wyzsza niz przed miesigcem. Cena
skupu kukurydzy ksztattowata sie na poziomie 453 zt/tona. Ziarno to byto jednak o 4%
tansze niz przed miesigcem.

W odniesieniu do pordwnywalnego okresu 2008 roku pszenica i jeczmien potaniaty
0 5-8%, a zyto az 0 31%. Kukurydza natomiast jest 0 22% drozsza.

W listopadzie 2009 roku odnotowano stopniowy wzrost cen zbdz konsumpcyjnych,
jak i paszowych. Podwyzki te wynikaty zaréwno z tendencji Swiatowych, jak i stopniowego
uzupetniania zapaséw przez czes$é zaktaddw paszowych oraz mtynéw na rynku europejskim.
W kraju od 1 listopada 2009 roku Agencja Rynku Rolnego rozpoczeta skup interwencyjny
ziarna zbdz (pszenica zwyczajna i jeczmien), ktéory ma potrwaé¢ do 31 maja 2010 roku.
Jednakze na rynku dokonywano relatywnie niewiele transakcji.

W grudniu 2009 roku w kraju odnotowano kolejny umiarkowany wzrost cen zbéz, w
tym pszenicy paszowej(+5%) i kukurydzy(+9%). Na wzrost cen wptyneta ograniczona podaz
z tytutu trudnych warunkdéw pogodowych. Jednoczes$nie od potowy grudnia 2009 roku
umacniajgcy sie ztoty wptynat na pogorszenie konkurencyjnosci polskiego zboza na rynku
europejskim i Swiatowym. Ponadto w kraju zostaty uruchomione pierwsze wyptaty doptat
bezposrednich dla rolnikdw, co niewatpliwie miato wptyw na wzrost zainteresowania
zakupami nawozow.

! GSP UE (Generalny System Preferencji Celnych UE) — Unia Europejska stosuje GSP od 1971 r. wobec krajéw rozwijajacych sie w ramach
planu ogdlnych preferencji taryfowych. Celem GSP UE jest udzielanie preferencji celnych krajom rozwijajacym sie (DEV) i najmniej
rozwinietym (LDC), w mys$| hasta “rozwdj poprzez handel”. Unijny system GSP obejmuje obecnie 176 krajow trzecich, z czego 112 krajéw
rozwijajgcych sie (DEV), 14 krajow objetych systemem GSP +, oraz 50 krajéw najmniej rozwinietych (LDC).
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Koniunktura dla produktow segmentu Chemia

Rynek Melaminy

W IV kwartale 2009 roku na europejskim rynku melaminy sytuacja zmienita sie na
zdecydowanie pozytywna.

W pazdzierniku 2009 roku zostaty zakoriczone negocjacje odnosnie cen melaminy na
IV kwartat 2009 roku. Szacuje sie, ze podwyzki cen w Europie wyniosty od 12-16%.

Pomimo wzrostu cen miesigc pazdziernik byt kolejnym miesigcem wzmozonego
zapotrzebowania na melamine. Producenci dazyli do maksymalnego wykorzystania
zdolnosci przy pewnych ktopotach produkcyjnych. Nastgpit kolejny spadek zapaséw. Ze
strony kupujgcych odnotowano wzmozione zainteresowanie wiekszymi wolumenami
produktu.

Od poczatku listopada 2009 roku sytuacja na europejskim rynku melaminy byta
stabilna i lepsza od przewidywan ekspertéw. Bezkolizyjnie realizowano sprzedaz na
wczesniej wynegocjowanych warunkach. Zarejestrowano wiele zapytan o dodatkowe ilosci.

W grudniu 2009 roku w dalszym ciggu obserwowano ze strony kupujacych
wzmozone zainteresowanie wiekszymi wolumenami produktu. Rozpoczat sie proces
negocjacji cen na kolejny kwartat. Spodziewane sg wzrosty cen melaminy. Producenci sg
zdania, ze taki korzystny stan koniunktury potrwa do potowy 2010 roku.

Rynek kaprolaktamu

W IV kwartale 2009 roku ceny kaprolaktamu byty tradycyjnie determinowane
cenami benzenu, a ponadto - politykg rzagdu chinskiego w zakresie importu PA6 (produkt z
przetwdrstwa kaprolaktamu).

W pazdzierniku 2009 roku spadek cen benzenu wptynagt na  obnizke cen
kaprolaktamu na rynku europejskim i azjatyckim. Poza tym tygodniowy okres $wigteczny w
Azji w pierwszej potowie pazdziernika miat wptyw na znaczne zmniejszenie
zainteresowania zakupami. Europejskie ceny kontraktowe kaprolaktamu na ten miesigc
zostaty ustalone na poziomie nizszym o 35 EUR/tone (51 USD/tone) w relacji do cen
wrzesniowych.

W drugiej potowie pazdziernika, po ogtoszeniu informacji o natozeniu przez Chiny
cet antydumpingowych na PA6 z USA, Rosji, EU i Tajwanu popyt ponownie sie ozywit.
Ponadto kilku azjatyckich producentéw zapowiedziato zatrzymanie instalacji do remontdw,
co zwiekszyto popyt na ten produkt. Rynek miedzynarodowy odczut zmniejszenie
wolumenu produktu dostepnego w sprzedazy, co niewgatpliwie przetozyto sie na wzrost cen
kaprolaktamu.

Listopadowa cena kontraktowa kaprolaktamu w Europie wzrosta o 36 EUR/tone (54
USD/tone). Wzrosta réwniez cena benzenu o 42 EUR/tone (63 USD/tone);

W grudniu 2009 roku podobnie jak w poprzednim miesigcu wzrost cen benzenu
wptynat na sukcesywny wzrost cen kaprolaktamu na rynku europejskim. Wyzszy poziom cen
benzenu oraz silny popyt na kaprolaktam odnotowano réwniez na rynku azjatyckim.

W przysztym roku w Chinach zdolnosci produkcyjne dla PA 6 majg wzrosngc¢ o 250
tys. ton/rok, a to oznacza, ze popyt na kaprolaktam bedzie wyzszy od obecnego. Jednak
eksport kaprolaktamu i PA6 realizowany przez producentéw europejskich powoli staje sie
coraz mniej atrakcyjny, co moze by¢ sygnatem o zblizajgcej sie nadpodazy tych produktéw
w Europie.
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Rynek nadtlenku wodoru

W pazdzierniku rynek nadtlenku wodoru byt stabilny, realizowana sprzedaz
zapewnita utrzymanie ciggtosci produkcji.

Europejski rynek nadtlenku wodoru odnotowuje w ostatnich miesigcach nieznaczny
wzrost popytu, za sprawg oziywienia w przemysle celulozowo-papierniczym (nadtlenek
wodoru jest wykorzystywany tu jako srodek wybielajgcy). Wzrastajg ceny produktédw tego
przemystu, oprdzniane sg zapasy magazynowe, a odstawiane w ostatnim czasie instalacje
zostajg ponownie uruchamiane. Dzieje sie tak za sprawg, wyjgtkowego w tym roku, wzrostu
popytu na rynku chinskim. W zwigzku z tym europejscy producenci pulpy papierowej nie
uruchamiajg jeszcze wszystkich swoich instalacji.

W grudniu 2009 roku w kraju, ze wzgledu na okres Swigteczny, odnotowano
zmniejszony popyt na nadtlenek wodoru.

Rynek AdBlue

Catkowita sprzedaz AdBlue na krajowych stacjach oraz do baz transportowych w
2007 roku wyniosta okoto 15 tys. ton, w 2008 roku okoto 27 — 30 tys. ton, a w 2009 roku
wedtug szacunkdw Spotki osiggneta poziom okoto 40 — 45 tys. ton (wzrost konsumpcji na
poziomie 52%).

Tempo rozwoju rodzimego rynku AdBlue zostato wyhamowane kryzysem
gospodarczym, ktérego skutki najmocniej odczut transport. Mimo iz w 2007 roku sprzedano
w Polsce okoto 8 tys. sztuk samochoddéw z systemem SCR, wymuszajgcym uzycie AdBlue, w
2008 - 16 tys. (100% wzrost), a w pierwszej potowie 2009 tylko 6 tys. sztuk (spadek w
poréwnaniu z rokiem poprzednim o 60%), rynek ten ma w dalszym ciggu szanse rozwoju.

Sukcesywnie rosngce zuzycie preparatu wynika z legislacji europejskiej, dotyczacej
emisji spalin — normy Euro 4 i 5, a takze planowana w 2013 roku, jeszcze bardziej
restrykcyjna, norma Euro 6. Oznacza to, iz rejestracja, sprzedaz i rozpoczecie uzytkowania
pojazdéw nie spetniajgcych tej normy, bedzie zabronione. Normy Euro poza samochodami
ciezarowymi o tonazu powyzej 16 ton majg réwniez zastosowanie w segmencie barek,
statkdw srédladowych i morskich oraz lokomotyw. Technologia SCR zaczyna sie takze
rozwija¢ w samochodach osobowych, zapewniajgc coraz szersze grono konsumentéw tego
produktu. Szacuje sie, ze w 2012 roku zuzycie roztworu w Polsce bedzie oscylowato w
granicach 120 tys. ton.

Koniunktura w branzy chemicznej

W pazdzierniku 2009 roku oceny koniunktury gospodarczej byty zbieine z
wrzesniowymi. W listopadzie ocena ta wzrosta o 3 punkty (do 12 %), zwiekszyt sie wéwczas
portfel zamdéwien na chemikalia. Producenci sygnalizowali niewielkie trudnosci z
terminowym regulowaniem naleznosci finansowych. Zapasy wyrobdow gotowych
utrzymywaty sie na poziomie uznawanym za nadmierny. Przyniosto to niewielkg korekte
oceny w grudniu (spadek z 12 % do 11 %).

Popyt na produkty chemiczne Spétki zalezat gtéwnie od kondycji sektoréw bedacych
korncowymi odbiorcami tych produktéow, w tym miedzy innymi przemystu: budowlanego,
meblarskiego, tekstylnego, tworzyw sztucznych oraz motoryzacyjnego.
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Inne informacje po okresie sprawozdawczym

Ztozenie przez Spotke oferty nabycia akcji Zaktadow Azotowych ,,Anwil” S.A.
W dniu 25 stycznia 2010 roku Zarzad Spotki podjat decyzje i ztozyt Spdtce PKN Orlen
S.A. warunkowa oferte nabycia 11 440 429 akcji Spétki Zaktady Azotowe , Anwil” S.A., co
stanowi 84,79% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu tej spétki. W przypadku akceptacji tej
oferty przez PKN Orlen S.A., strony przystgpig do negocjacji ostatecznej ceny sprzedazy akcji,
ksztattu i tresci warunkowej umowy sprzedazy akcji.

Strategiczna wspdtoraca
W dniu 2 lutego 2010 roku Spétka i Zaktady Chemiczne "Police" S.A. podpisaty
porozumienie o wspdtpracy biznesowej. Porozumienie nawigzuje do planéw z 2008 roku
przerwanych nastepstwami $wiatowego kryzysu gospodarczego. Nowe porozumienie,
podpisane przez Zarzady obu Spétek dotyczy przede wszystkim partnerskich dziatan w
obszarze logistyki i projektéw rozwojowych.

Komentarz segmentowy — Segment Agro

Tabela 2: SEGMENT AGRO

za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku (tys. z1)

I kw. 11 kw. Il kw. . o A frmee 6 m-cy 6 m-cy zmiana
2009/10  2009/10  2008/09  ZMiana% L RN 2009/10  2008/09 %

1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
287 176 382 169 478 433 -20,1% Przychody segmentu, w tym: 669 345 1074994 | -37,7%
178 669 256 506 325 456 -21,2% Sprzedaz zewnetrzna 435175 767 879 -43,3%
108 507 125 663 152 977 -17,9% Sprzedaz miedzy segmentami 234170 307 115 -23,8%
297 275 403 270 400 744 0,6% Koszty segmentu 700 545 868 608 -19,3%
160418 | 252871 | 199156 27,00 | KOszt whasny sprzedazy na rzecz Klientow | 5 50g 431898 | -4,3%

zewnetrznych
118 485 127 691 174 623 -26,9% Koszt wiasny sprzedaz miedzy segmentami 246 176 382217 -35,6%
18 372 22 708 26 965 -15,8% Koszty sprzedazy 41 080 54 493 -24,6%
-10 099 -21101 77 690 - Zysk (strata) segmentu -31 200 206 386 -
5228 5389 3173 69,9% Amortyzacja 10617 5938 78,8%
Zysk (strata) segmentu powiekszona o
-4871 -15 712 80 862 - amortyzacje [EBITDA] -20583 212324 -
15779 25 480 9556 166,6% CAPEX 41 258 36 160 14,1%

240,8 430,9 3324 29, 6% Sprzedaz produktéow na rzecz klientow 671,7 7726 13,1%

zewnetrznych (tys. ton)

W Il kwartale roku obrotowego 2009/2010 strata operacyjna Segmentu Agro
uwzgledniajgca sprzedaz miedzy segmentami wyniosta (-)21,1 miIn zt w pordédwnaniu z
zyskiem 77,7 mln zt uzyskanym w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jest to skutek
zjawisk makroekonomicznych:

a) na rynkach surowcéw - wysoka cena gazu ziemnego w Polsce w relacji do innych
regiondéw Swiata ,a w konsekwencji utrata konkurencyjnosci kosztowej RSM na
rynkach eksportowych Spétki;

b) na rynkach produktéw - drastyczna obnizka cen rynkowych na produkty
nawozowe (niskie ceny na rynkach swiatowych na skutek m.in. nizszych cen gazu
ziemnego i silna konkurencja kosztowa produktéw importowanych do Polski);
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B
D>
c) trudna sytuacja finansowa gospodarstw rolnych w kraju - niskie cen ptodéw

rolnych i péine uruchomienie doptat dla rolnictwa z funduszy UE (w grudniu

2009 roku).

Ponadto umacniajacy sie (w kolejnych miesigcach) ztoty wobec walut obcych (EUR i
USD) zachecat importeréow do wchodzenia na rynek krajowy i utrudniat osigganie wyzszych
wynikow na sprzedazy eksportowej.

W raportowanym kwartale w relacji do Il kwartatu roku ubiegtego wolumeny
wszystkich produktéow (za wyjgtkiem RSM) Segmentu Agro sprzedanych na rzecz klientéw
zewnetrznych istotnie wzrosty:

= sjarczanu amonu o 138,7% (r/r),
= saletry amonowej o 54,1% (r/r),
= mocznika nawozowego o 42,2% (r/r).

Natomiast RSM odnotowat spadek wolumenu o 27,9% (r/r).

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro w raportowanym okresie wyniosty 256,5 min
zt i byty nizsze o 21,2% (r/r) od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego,
przy kosztach wtasnych sprzedazy wyzszych o 27,0% (r/r) oraz kosztach sprzedazy nizszych
0 15,8% (r/r).

Udziat eksportu w przychodach na rzecz klientéw zewnetrznych Segmentu Agro w
raportowanym okresie wyniést 15,5% wobec 29,1% w Il kwartale roku obrotowego
2008/2009.

W Il kwartale obrotowego 2009/2010 w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego naktady inwestycyjne (,,CAPEX”) w Segmencie Agro wyniosty 25,5 mln zt i byty
wyzsze o 15,9 miIn zt od zrealizowanych w Il kwartale roku obrotowego 2008/2009. Do
najwiekszych zadan inwestycyjnych realizowanych w Il kwartale roku obrotowego
2009/2010 nalezaty: przebudowa instalacji usuwania CO2 z gazu do syntezy amoniaku -
wymiana absorberéw 150K2 na dwdch jednostkach, modernizacja wnetrz TVA w
konwertorach do syntezy amoniaku na Il jednostce syntezy w Wydziale Amoniaku II,
modernizacja uktadu chtodzenia w petli syntezy amoniaku na V jednostce syntezy.

Komentarz segmentowy — Segment Chemia

Tabela 3: SEGMENT CHEMIA

za okres 3 i 6 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku (tys. z1)

I kw. 11 kw. Il kw. . o A frmee 6 m-cy 6 m-cy zmiana
2009/10  2009/10  2008/09  ZMiana% L RO 2009/10  2008/09 %

1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
243 389 311 524 297 057 4,9% | Przychody segmentu, w tym: 554 913 662 892 -16,3%
190 376 237 253 173 551 36,7% | Sprzedaz zewnetrzna 427 629 382 286 11,9%

53013 74 271 123 506 -39,9% | Sprzedaz miedzy segmentami 127 284 280 606 -54,6%
271021 333 455 280 708 18,8% | Koszty segmentu 604 476 592 192 2,1%
205539 | 229204 | 160969 42,49 | Koszt whasny sprzedazy na rzecz klientéw 434743 | 349633 | 24,3%

zewnetrznych

56 290 94 409 110933 -14,9% | Koszt wtasny sprzedaz miedzy segmentami 150 699 225322 -33,1%

9192 9842 8 806 11,8% | Koszty sprzedazy 19 034 17 238 10,4%
-27 632 -21931 16 349 - | Zysk (strata) segmentu -49 563 70 699 -

7737 8181 7279 12,4% | Amortyzacja 15918 14 448 10,2%

Zysk (strata) segmentu powiekszona o
-19 895 -13 750 23628 | amortyzacie [EBITDA] -33 645 85 147 -
111 620 41 083 8 785 367,6% | CAPEX 152 703 13931 996,1%
928 100,1 64,2 559% Sprzedaz produktow na rzecz klientéw 192,9 136,9 40,9%
zewnetrznych (tys. ton)
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W Il kwartale roku obrotowego 2009/2010 zysk (strata) operacyjny Segmentu
Chemia uwzgledniajgcy sprzedaz miedzy segmentami wynidst (-)21,9 min zt w porédwnaniu z
zyskiem 16,3 min zt uzyskanym w analogicznym okresie roku ubiegtego. Zmiana zysku
operacyjnego jest gtéwnie pochodng zmian na rynkach nawozowych poza Spétka, co
rowniez przetozyto sie na ujemny wynik na sprzedazy wewnetrznej (w tym: sprzedaz na
rzecz Segmentu Agro mocznika i siarczanu amonu po cenach rynkowych).

W raportowanym kwartale w relacji do Il kwartatu roku ubiegtego wolumeny niemal
wszystkich produktéw Segmentu Chemia sprzedanych na rzecz klientéw zewnetrznych
istotnie wzrosty:

= kaprolaktamu o 87,8% (r/r),

= AdBlue 0 68,3% (r/r),

= mocznika 0 67,3% (r/r),

= melaminy o 25,7% (r/r),

= nadtlenku wodoru o0 10,2% (r/r).

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia w raportowanym okresie wyniosty 237,3
min zt i byty wyzsze o 36,7% (r/r) od zrealizowanych w analogicznym okresie roku
ubiegtego, przy kosztach wtasnych sprzedazy wyzszych o 42,4% (r/r) oraz kosztach
sprzedazy wyzszych o 11,8% (r/r).

Udziat przychodéw z eksportu w przychodach zewnetrznych ogétem Segmentu
Chemia w raportowanym okresie wynidst 75,5% wobec 63,8% w Il kwartale roku
obrotowego 2008/2009.

W Il kwartale obrotowego 2009/2010 w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego naktady inwestycyjne (,CAPEX”) w Segmencie Chemia wyniosty 41,1 min zt i byty
wyzsze o 32,3 miIn zt od zrealizowanych w Il kwartale roku obrotowego 2008/2009. Do
najwiekszych zadan inwestycyjnych realizowanych w Il kwartale roku obrotowego
2009/2010 nalezaty: modernizacja ciggu produkcyjnego tlenownia-amoniak-mocznik,
realizacja docelowej Instalacji AdBlue, kompresor powietrza o wydajnosci 16000 Nm3/h i
cisnieniu 1,5 Mpa w Wytwérni Kaprolaktamu.

Nowe umowy handlowe

Spotka w raportowanym okresie zawarta cztery umowy na sprzedaz kaprolaktamu
na rynek Dalekiego Wschodu. Szacunkowa wartos¢ kontraktdw wynosi prawie 180 min zt i
dotyczy eksportu kaprolaktamu ptatkowanego w 2010 roku.

Po okresie sprawozdawczym

Kolejne umowy na kaprolaktam

W styczniu 2010 roku zostaty zawarte kolejne umowy na Daleki Wschdd.
Szacunkowa wartos¢ tych kontraktéw to okoto 140 min zt i dotyczy eksportu
kaprolaktamu ptatkowanego w 2010 oraz w 2011 roku.

Nowy kontrakt pod nowe moce produkcyjne

W dniu 28 stycznia 2010 roku Spétka zawarta z firmg Kronopol Zary Sp. z o.o.
(Kronopol) umowe sprzedazy mocznika. Zgodnie z jej zapisami Spdtka zobowigzuje sie
dostarczy¢, a Kronopol odebraé¢é mocznik w ilosciach okreslonych w umowie.
Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 330 min zt. Umowa zostata zawarta na czas
oznaczony do 31 grudnia 2014 roku. Zawarcie umowy wpisuje sie w realizowana
obecnie inwestycje zwiekszajacg zdolnosci produkcyjne mocznika o ok. 270 tys. ton na
rok (projekt: tlenownia-amoniak-mocznik).
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Komentarz segmentowy — Segment Energetyka
Tabela 4: SEGMENT ENERGETYKA
za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku (tys. z1)

I kw. 11 kw. Il kw. . o A frmee 6 m-cy 6 m-cy zmiana
2009/10  2009/10  2008/09  ZMiana% L RN 2009/10  2008/09 %
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
317334 344 173 325 863 5,6% | Przychody segmentu, w tym: 661 507 653 317 1,3%
4017 7738 6518 18,7% | Sprzedaz zewnetrzna 11 755 10529 11,6%
313317 336 435 319 345 5,4% | Sprzedaz miedzy segmentami 649 752 642 788 1,1%
303 765 320 070 313 996 1,9% | Koszty segmentu 623 835 627 263 -0,5%
4083 6452 4708 37.0% Koszt whasny sprzedazy na rzecz klientow 10535 5997 75.7%
zewnetrznych
299 682 313 603 309 288 1,4% | Koszt whasny sprzedaz miedzy segmentami 613 285 621 266 -1,3%
0 15 0 0,0% | Koszty sprzedazy 15 0 0,0%
13 569 24103 11 867 103,1% | Zysk (strata) segmentu 37 672 26 054 44,6%
1687 1737 1865 -6,9% | Amortyzacja 3424 3274 4,6%
15255 25 840 13732 88,2% | ZYsk (strata) segmentu powigkszona o 41096 29328 |  40,1%
amortyzacje [EBITDA]
29 033 23 786 1676 1319,2% | CAPEX 52 819 8402 | 528,7%
7562 1630 2375 31,4% Sprzeqai na rzecz k'Iientéw zewnetrznych 4191 4776 12,2%
energii elektrycznej (MWh)
91891 | 328730 | 294818 11,59 | SPrzedat na rzecz Klientow zewngtrznych 420622 | 427783 | -1,7%
energii cieplnej (GJ)
0 0 0 0,0% Prawa maj?tkowe-energia elektryczna z 0 0 0,0%
kogeneracji

W Il kwartale roku obrotowego 2009/2010 zysk segmentu uwzgledniajgcy sprzedaz
miedzy segmentami wynidést 24,1 mln zt w pordwnaniu do 11,9 min zt zysku w Il kwartale
roku obrotowego 2008/2009.

Przychody ze sprzedazy mediéw na rzecz klientow zewnetrznych segmentu
Energetyka w Il kwartale roku obrotowego 2009/2010 wyniosty 7,7 mln zt i byty wyzsze o
18,7% (r/r) od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, przy kosztach
wtasnych wyzszych o 37,0% (r/r).

Istotnym czynnikiem decydujagcym o kosztach energii elektrycznej w Spditce jest
udziat energii elektrycznej wtasnej (produkowanej) w zapotrzebowaniu na energie
elektryczng ogétem w Spdtce. W Il kwartale roku obrotowego 2009/2010 udziat energii
wtasnej w zapotrzebowaniu ogdétem wynidst 42,1% wobec udziatu 39,9% w analogicznym
okresie roku ubiegtego. W efekcie sSredniowazony koszt energii dla Spotki byt nizszy.

W Il kwartale obrotowego 2009/2010 w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego naktady inwestycyjne (,,CAPEX”) w Segmencie Energetyka wyniosty 23,8 min zt i
byty wyzsze o0 22,1 min zt od zrealizowanych w Il kwartale roku obrotowego 2008/2009. Do
najwiekszych zadan inwestycyjnych realizowanych w Il kwartale roku obrotowego
2009/2010 nalezaty: modernizacja Stacji Sprzegtowej - etap |l, przebudowa instalacji
demineralizacji wody |, przebudowa kotta parowego nr 2 pod katem dostosowania do
obowigzujacych norm emisji.
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Komentarz segmentowy — Pozostata Dziatalnos¢

Tabela 5: POZOSTALA DZIAtALNOSC

za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku (tys. z1)

I kw. 11 kw. Il kw. . o A frmee 6 m-cy 6 m-cy zmiana
2009/10  2009/10  2008/09  ZMiana% L RN 2009/10  2008/09 %
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
43 884 51781 41 217 25,6% | Przychody segmentu, w tym: 95 665 103573 -7,6%
7 859 10 881 9 354 16,3% | Sprzedaz zewnetrzna 18 740 40 487 -53,7%
36 025 40 900 31 863 28,4% | Sprzedaz miedzy segmentami 76 925 63 086 21,9%
43 938 50 188 43 083 16,5% | Koszty segmentu 94 126 100 739 -6,6%
7 a4 8554 9342 8,4% Koszt whasny sprzedazy na rzecz klientow 15 998 35 366 54,8%
zewnetrznych
36 406 41 565 32 848 26,5% | Koszt whasny sprzedaz miedzy segmentami 77 971 64 790 20,3%
89 68 893 -92,3% | Koszty sprzedazy 157 583 -73,1%
-54 1593 -1 866 - | Zysk (strata) segmentu 1539 2834 -45,6%
2136 2135 2098 1,8% | Amortyzacja 4270 3785 12,9%
2082 3729 232 | 1506,5% | ZYsk (strata) segmentu powigkszona o 5 809 6619 | -12,2%
amortyzacje [EBITDA]
2073 3547 8529 -58,4% | CAPEX 5620 15157 -62,9%
29580 212 231 8,2% S[.)rzeqai produktéw i towardow na rzecz 50,8 64,3 21,0%
klientow zewnetrznych (tys. ton)

W Il kwartale roku obrotowego 2009/2010 zysk na pozostatej dziatalnosci Spotki,
uwzgledniajgcy sprzedaz miedzy segmentami wynidést 1,6 min zt w pordwnaniu do (-) 1,9
mlin zt zysku (straty) w Il kwartale roku obrotowego 2008/2009.

Wolumen sprzedazy produktéw pozostatych na rzecz klientow zewnetrznych Spotki
zmniejszyt sie w Il kwartale roku obrotowego 2009/2010 w poréwnaniu do |l kwartatu roku
obrotowego 2008/2009 o 8,2% (r/r), a przychody z tego tytutu wyniosty 10,9 mln zt i byty
wyzsze o 16,3% (r/r) przy kosztach wtasnych sprzedazy nizszych o 8,4% (r/r) i kosztach
sprzedazy nizszych 0 92,3% (r/r).

Przychody ze sprzedazy na eksport pozostatej dziatalnosci w Il kwartale roku
obrotowego 2009/2010 wyniosty 0,5 min zt i byty wyzsze o0 9,9% (r/r) od wykonania w Il
kwartale roku obrotowego 2008/2009.

Udziat przychodéw ze sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy
pozostatej ogdotem zrealizowanych w Il kwartale roku obrotowego 2009/2010 na rzecz
klientow zewnetrznych wyniést 4,4% wobec 4,7% w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W Il kwartale obrotowego 2009/2010 w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego naktady inwestycyjne (,,CAPEX”) na Pozostatg Dziatalno$¢ wyniosty 3,5 mln zt i
byty nizsze o 5,0 min zt od zrealizowanych w Il kwartale roku obrotowego 2008/2009.
Najistotniejszym zadaniem inwestycyjnym realizowanym w tym obszarze w Il kwartale roku
obrotowego 2009/2010 byta kontynuacja wdrozenia systemu informatycznego ERP-SAP.
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Komentarz do wynikéw Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. za Il kwartat 2009/2010 \‘
okres 1 paZdziernik 2009 - 31 grudzieri 2009

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Tabela 6: SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku (tys. z1)

I kw. Il kw. Il kw. . o A frmee 6 m-cy 6 m-cy zmiana
2009/10  2009/10  2008/09  2Miana% L RN 2009/10  2008/09 %
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
367 664 506 255 399 222 26,8% | Przychody ze sprzedazy produktéw 873919 | 1042774 -16,2%
15 688 6225 5257 18,49 | Preyehody ze sprzedazy towarow i 21913 36483 | -39,9%
materiatéw
383 352 512 480 404 479 26,7% | Przychody ze sprzedazy 895 832 1079 257 -17,0%
365 659 469 903 381894 23,0% | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 835 561 798 248 4,7%
17128 5587 6822 -18,1% | Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 22 715 39563 -42,6%
382 787 475 489 388 716 22,3% | Koszt wtasny sprzedazy 858 276 837 811 2,4%
565 36 991 15763 134,7% | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37 556 241 446 -84,4%
27 652 32 634 36 664 -11,0% | Koszty sprzedazy 60 286 72314 -16,6%
22 057 24 460 25 105 -2,6% | Koszty ogdlnego zarzgdu 46 517 47 242 -1,5%
3224 921 4710 -80,4% | Pozostate przychody operacyjne 4145 6141 -32,5%
847 2416 1582 52,7% | Pozostate koszty operacyjne 3263 2756 18,4%
-46 767 -21 598 -42 878 -49,6% | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -68 365 125275 | -154,6%
7 035 6771 22 067 -69,3% | Przychody i koszty finansowe netto 13 806 39793 -65,3%
-39 732 -14 827 -20 811 -28,8% | Zysk (strata) brutto -54 559 165 068 | -133,1%
-8 712 138 38 268,8% | Podatek dochodowy -8 574 35794 | -124,0%
31020 | 14965 | 20849 |  -28,% | LYok [strata) nettoz dziatalnosc 45985 | 129274 | -135,6%
kontynuowanej
112 120 104 14,6% Zysl.<(Strata). za okres z dziatalnosci 232 198 17,4%
zaniechanej
-31132 -15 085 -20953 -28,0% | Zysk / (strata) netto za okres -46 217 129 076 | -135,8%
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Komentarz do wynikéw Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. za Il kwartat 2009/2010
okres 1 paZdziernik 2009 - 31 grudzieri 2009

Tabela 7: SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEI

Stan bilansowy na poczatek i koniec okreséw sprawozdawczych (tys. zt)

30.09.2009 31.12.2009 zmiana % Wyszczegdlnienie 30.06.2009 zmiana %
1 2 3=(2-1)/1 4 5 6=(2-5)/5
AKTYWA

1072613 1146 514 6,9% | Aktywa trwate (dtugoterminowe) 934 553 22,7%
1037 546 1108 612 6,8% | Rzeczowe aktywa trwate 898 479 23,4%
0 0 0,0% | Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 0 0,0%
13739 15077 9,7% | Wartosci niematerialne 13 741 9,7%
4983 5 887 18,1% | Nieruchomosci inwestycyjne 5979 -1,5%
16 338 16 930 3,6% | Udziaty i akcje 16 338 3,6%
7 8 4,3% | Naleznosci handlowe i pozostate 16 -48,7%
0 0 0,0% | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0,0%
1005 009 908 442 -9,6% | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1258 206 -27,8%
265 868 238 526 -10,3% | Zapasy 234 702 1,6%
0 0 0,0% | Nabyte prawa do emisji 0 0,0%
537 840 383 665 -28,7% | Naleznosci handlowe i pozostate 682 626 -43,8%
0 0 0,0% | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0,0%
141 264 282 039 99,7% | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 281913 0,0%
542 4212 676,8% | Pochodne instrumenty finansowe 77 5379,4%
59 495 0 -100,0% | Pozostate aktywa finansowe 58 888 -100,0%
0 0 0,0% | Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0,0%
2077 622 2 054 956 -1,1% | SUMA Aktywow 2192 759 -6,3%

30.09.2009 31.12.2009 zmiana % Wyszczegdlnienie 30.06.2009 zmiana %
1 p) 3=(2-1)/1 4 | 5 6=(2-5)/5
PASYWA
1734184 1563 252 -9,9% | Kapitat wiasny 1765 256 -11,4%
191 150 191 150 0,0% | Kapitat zaktadowy 191 150 0,0%
237 650 237 650 0,0% Kapit.af z emisji akcji powyzej ich wartosci 237 650 0,0%
nominalnej
0 0 0,0% | Pozostate kapitaty 0 0,0%
1305 384 1134452 -13,1% | Zyski zatrzymane 1336 456 -15,1%
92610 87 479 -5,5% | Zobowigzania dtugoterminowe 99 875 -12,4%
631 581 -7,8% | Kredyty i pozyczki 341 70,5%
4909 4989 1,6% | Rezerwy 4 868 2,5%
62 333 55 455 -11,0% | Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 62 333 -11,0%
0 1868 0,0% | Zobowigzania handlowe i pozostate 0 0,0%
9978 9 839 -1,4% | Dotacje 9 046 8,8%
14 759 14 747 0,1% Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 23287 -36,7%
dochodowego
250 828 404 225 61,2% | Zobowigzania krotkoterminowe 327 628 23,4%
382 424 11,1% | Kredyty i pozyczki 225 88,9%
223977 384 667 71,7% | Zobowiazania handlowe i pozostate 245 654 56,6%
0 156 0,0% | Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 24 796 -99,4%
12 452 3117 -75,0% | Pochodne instrumenty finansowe 33170 -90,6%
1800 6 169 242,7% | Rezerwy 8 325 -25,9%
11 664 9139 -21,6% | Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 13 836 -33,9%
553 553 0,0% | Dotacje 1622 -65,9%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
0 0 0,0% | trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone 0 0,0%
do sprzedazy
343438 491 704 43,2% | Stan zobowigzan ogétem 427 503 15,0%
2077 622 2 054 956 -1,1% | SUMA Pasywow 2192 759 -6,3%
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Tabela 8: SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku (tys. z1)

L]

1 kw. Il kw. Il kw. . o T 6 m-cy 6 m-cy zmiana
2009/10  2009/10  2008/09  2Miana% L RN 2009/10  2008/09 %
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
-39 826 -14 928 -20 899 -28,6% | Zysk (strata) brutto -54 754 164902 | -133,2%
Korekty o pozycje:
16 732 17 498 14 304 22,3% | Amortyzacja 34 229 27 445 24,7%
-219 424 -3 347 - | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 206 -6 910
-4 370 -1 906 -3 901 -51,1% | Odsetki i dywidendy, netto -6 276 -3147 99,4%
-284 -112 -301 -62,6% | (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -396 -289 36,9%
156 191 -47 723 49173 - | (Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 108 468 53526 102,6%
-31 166 27 343 -43 100 - | (Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw -3823 -12 950 -70,5%
19139 | 10717 |  -8945 - | Zwigkszenie/{zmniejszenie) stanu 8422 | 41442 | -79,7%
zobowigzan
-137 -139 -383 -63,9% | Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji -276 -765 -63,9%
-8 656 -4 954 -4 574 8,3% | Zmiana stanu rezerw -13 610 -6 544 108,0%
0 0 0 - | Podatek dochodowy zaptacony 0 0 -
-21183 -13 006 114 477 - | Zmiana stanu instrumentéw pochodnych -34 189 129 810 -
0 0 0 - | Pozostate 0 0 -
47944 | 26787 | 92508 | -129,0% | PreePlywy pienigine netto z dziatalnosci 21157 | 303635 | -93,0%
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
9 0 56 ) Sprzed’a.i r'zeczowYch aktywow trwatych i 9 56 -84,2%
wartosci niematerialnych
156354 | 95199 |  -30154 215,79 | Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i 251553 | 86119 | 192,1%
wartosci niematerialnych
0 0 0 - | Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 -
0 0 0 - | Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 -
34 365 258 386 0 - | Sprzedaz aktywow finansowych 292 751 0 -
-67 000 0 -305 642 - | Nabycie aktywéw finansowych -67 000 -305 642 -78,1%
386 5018 0 - | Dywidendy i odsetki otrzymane 5404 329 | 1543,0%
0 0 0 - | Sptata udzielonych pozyczek 0 0 -
0 0 0 - | Udzielenie pozyczek 0 0 -
0 0 0 - | Pozostate 0 0 -
188504 | 168205 | -335740 | -150,1% | |r2ePlYWY pienigine netto z dziatalnosci 20389 | -391366 | -94,8%
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
0 0 0 - | Wptywy z tytutu emisji akcji 0 0 -
183 -108 58 86,7% spiata zobowigzan z tytutu leasingu 291 192 51,9%
finansowego
0 0 30 i Wp’fywy z tytutu %aciagniecia 0 30 )
pozyczek/kredytow
-6 -6 0 - | Splata pozyczek/kredytow -12 -59318 | -100,0%
0 0 -82 195 - | Dywidendy/wyptacone 0 -82 195 -
-29 -33 -147 -77,5% | Odsetki zaptacone, w tym -62 -1344 -95,4%
0 0 0 | '-aktywowane koszty finansowania 0 0 )
zewnetrznego
0 0 0 - | Pozostate 0 0 -
218 147 -82370 -99,8% P'rzeplywy_pienieine netto z dziatalnosci -365 143 019 -99,7%
finansowej
140868 | 141271 | -325605 _ | Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu 403 | -230750 ;
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
218 -424 3347 - | Roéznice kursowe netto -206 6714 -
280 793 139 925 661 800 -78,9% | Srodki pieniezne na poczatek okresu 280 793 566 945 -50,5%
139 925 281 196 336 195 -16,4% | Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 281196 336 195 -16,4%
20 129 -4 - '- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 149 9 | 1546,7%
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