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ZP1/35/2011 Putawy, dnia 28 czerwca 2011r

Walne Zgromadzenie
Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A.
w Putawach

Whiosek
o wyrazenie zgody na nabycie udziatéw w Gdanskich Zaktadach Nawozéw Fosforowych ,Fosfory” Spétka z
0.0. w Gdanisku

W zwigzku z § 55 ust. 5 Statutu Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A., wnosimy o wyrazenie zgody na
nabycie przez Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. z siedzibg w Putawach od Skarbu Panistwa 5.200 (stownie: piec
tysiecy dwiescie) udziatow spoétki Gdanskie Zaktady Nawozow Fosforowych ,Fosfory” Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosicig z siedzibg w Gdansku, za cene 10.703.828 (dziesie¢ miliondw siedemset trzy tysigce

osiemset dwadziescia osiem) zfotych.

Uzasadnienie

1. Informacje ogodlne

W dniu 16 grudnia 2010 roku Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. (,PULAWY”) zawarty z Ciech S.A. (,Ciech”)
Warunkowa Umowe Sprzedazy Udziatéw (,Umowa”) dotyczaca sprzedazy udziatow w spotce Gdanskie Zaktady
Nawozow Fosforowych ,Fosfory” sp. z o. o. (,GZNF Fosfory”, ,Spétka”). W dniu 7 marca 2011 roku,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PULAW podjeto Uchwate wyrazajaca zgode na nabycie przez PULAWY, na
podstawie Umowy, od Ciech 51.855 (stownie: piecdziesiat jeden tysiecy osiemset piecdziesiat piec¢) udziatow
GZNF ,Fosfory”. Informacje na temat Spotki, jej formy prawnej, tworzonej grupy kapitatowej i prowadzonej
dziatalnoéci zawarte byty we wniosku Zarzadu PULAW do Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
obradujgcego w dniu 7 marca 2011 roku, zamieszczonym na stronie internetowej PULAW. Zgodnie z Umowg, w
dniu 27 kwietnia 2011 roku nastgpito zamkniecie transakcji nabycia udziatow Spoétki od Ciech i PULAWY staty sig

wiascicielem 51.855 (stownie: piecdziesigt jeden tysiecy osiemset piecdziesiat piec) udziatéw GZNF ,Fosfory”.

Aktualnie wiec, po przeprowadzeniu powyzszej transakcji, struktura udziatowa Spotki w kapitale zaktadowym
Spotki wynoszgcym 29.003.400,00 zt (stownie: dwadzieicia dziewie¢ miliondw trzy tysigce czterysta ztotych) i
obejmujacym 57.963 (stownie: piecdziesigt siedem tysiecy dziewielset szescdziesigt trzy) réwnych i
niepodzielnych udziatow o wartoici nominalnej po 500,00 zt (stownie: piecset ztotych) kazdy przedstawia sig

nastepujgco:
=  PULAWY posiadajg 51 855 (stownie: pieédziesiat jeden tysiecy osiemset piecdziesiat pie¢) udziatéw o
tacznej wartosci 25 927 500,00 zt (stownie: dwadziescia pie¢ miliondw dziewiecset dwadziescia siedem

tysiecy pieéset ztotych), co stanowi 89,46% w kapitale zaktadowym i na Zgromadzeniu Wspdinikow;
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= Skarb Paristwa posiada 5.200 (stownie: piec¢ tysiecy dwiescie) udziatéw o wartosci 2.600.000,00 zt
(stownie: dwa miliony szedéset tysiecy ztotych), co stanowi 8,97% w kapitale zakladowym i na

Zgromadzeniu Wspdinikow.

=  Pracownicy Spotki posiadajg 908 (stownie: dziewigéset osiem) udziatéw o tacznej wartosci 454.000,00
(stownie: czterysta piecdziesiat cztery tysigce ztotych), co stanowi 1,57% w kapitale zaktadowym i na
Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Strukture udziatowg Spotki przedstawia ponizszy wykres.
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Zrédto: GZNF Fosfory Sp. z. 0.0.

2. Uzasadnienie nabycia udziatéw Spétki od Skarbu Parnstwa

Integracja z GZNF Fosfory stanowi wartosciowe uzupetnienie realizowanych zatozer strategicznych PULAW. W
celu petnego wykorzystania potencjatu tej akwizycji PULAWY wyrazity zainteresowane nabyciem wszystkich
posiadanych przez Skarb Paristwa udziatéw Spétki, aby docelowo osiggnac 100% udziatéw w GZNF Fosfory i tym
samym uzyskac petng kontrole nad Spétka.

3. Podstawowe warunki transakcji

3.1. Podstawowe warunki transakcji

PULAWY zamierzajg nabyC przedmiotowe udziaty na podstawie standardowej umowy kupna — sprzedazy
udziatéw zawartej ze Skarbem Paristwa, nie przewidujgcej, poza obowigzkiem zaptaty ceny, dodatkowych
zobowigzan.

Na mocy Umowy, Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nabedg 5.200 (stownie: pieé tysiecy dwiescie) udziatéw GZNF
Fosfory bedacych obecnie wtasnoscia Skarbu Padstwa, co tacznie z udziatami dotychczas posiadanymi przez
PULAWY bedzie stanowi¢ 98,43% kapitatu zaktadowego Spdtki i zapewni Zaktadom Azotowym ,Putawy” S.A.
prawo do wykonywania 98,43% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spatki.

Po przejsciu wiasnosci 5.200 udziatdw Spotki, struktura udziatowa GZNF Fosfory bedzie ksztattowata sie w

nastepujacy sposob:
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Zrédto: Opracowanie wtasne
3.2. Cena zakupu za udziaty Spoétki
PULAWY, w dniu 22 czerwca 2011 roku, ztozyty Skarbowi Pafistwa ostateczng oferte nabycia udziatéw w Spétce,
warunkowang uzyskaniem zgody Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z w/w ofertg, cena zakupu za nabywane od
Skarbu Panstwa udziaty w Spdtce, wynosi 10.703.828 (dziesie¢ miliondw siedemset trzy tysigce osiemset
dwadziescia osiem) ztotych za 5.200 (piec tysiecy dwiescie) udziatéw. Cena ta, po przeliczeniu na jeden udziaf,
jest réwna cenie, po jakiej PULAWY nabyty udziaty od Ciech na podstawie Umowy, po jej ostatecznym
rozliczeniu.
3.3. Finansowanie nabycia
PULAWY zamierzajg sfinansowaé nabycie udziatéw od Skarbu Panstwa ze srodkéw wtasnych lub kredytu

biezgcego.
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W zatgczeniu:
1) Uchwata Zarzadu w/s przyjecia wniosku

2) Uchwata Rady Nadzorczej w/s zaopiniowania wniosku



