25.04.2025

Grupa Azoty publikuje szacunkowe wyniki finansowe za IV kwartat oraz
2024 rok

Zgodnie z szacunkami, w 2024 roku Grupa Azoty wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na
poziomie 13 043 min zt i wynik EBITDA w wysokos$ci minus 330 min zt, przy marzy EBITDA minus 2,5%, co
oznacza poprawe wyniku EBITDA wzgledem 2023 roku o ponad 1 mid zt. W IV kwartale 2024 roku Grupa
Azoty wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 3 215 min zt i wynik EBITDA

w wysokosci minus 31 min zt, przy marzy EBITDA minus 1,0%.

Od konca marca 2024 roku w catej Grupie Kapitatowej realizowane sg dziatania naprawcze, majace na celu
zapewnienie stabilnosci finansowej Grupy oraz poprawe wynikdéw operacyjnych, co znajduje odzwierciedlenie
w opublikowanych szacunkowych wynikach za 2024 rok. W listopadzie ub.r. Grupa uruchomita Program AZOTY
BUSINESS, w ramach ktérego wdrazane sg efektywne rozwigzania m.in. w takich obszarach korporacyjnych jak:
zakupy, intensyfikacja dziatan sprzedazowych, cash management czy zarzadzanie segmentowe.

Wyniki za 2024 rok w duzej mierze uzaleznione byly od warunkéw zewnetrznych, determinowanych utrzymujaca
sie niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w skali globalnej, wzrastajacymi napieciami geopolitycznymi

i wynikajgcymi z nich zaktéceniami w tancuchach dostaw, w tym niespotykanym dotad importem nawozdw

z kierunku rosyjskiego i biatoruskiego, a takze brakiem wyraznego ozywienia w kluczowych dla Grupy sektorach
rynku.

Import nawozdéw na rynek polski z Rosji i Biatorusi w catym 2024 roku wynidst okoto 1,5 min ton, co oznacza, ze
nastapit blisko 2,5-krotny wzrost importu nawozéw ze wspomnianych kierunkéw w poréwnaniu z rokiem 2023
i prawie 3-krotny wzrost w relacji do 2022 roku. Jednoczesénie, podczas Prezydencji Polski w Radzie Unii
Europejskiej, Komisja Europejska zaproponowata nowe regulacje podnoszace cta zaréwno na nawozy, jak

i produkty rolno-spozywcze pochodzace z Rosji i Biatorusi, z perspektywa wprowadzenia pierwszych regulacji
w tym zakresie w |l pétroczu br.

Od korica marca 2024 roku koncentrowalismy sie przede wszystkim na stabilizacji sytuacji ptynnosciowej oraz
utrzymaniu dziatalnosci pomimo blisko 10 mid zt zadtuzenia i rekordowej stracie za 2023 rok. Rownie wazne byto
dla nas zwiekszenie wolumenow sprzedazy i poprawa relacji z kontrahentami. Rozpoczelismy takze Program
AZOTY BUSINESS, czyli kompleksowa zmiane naszego modelu biznesowego, a pierwsze pozytywne efekty
Programu widzimy w poprawie wynikow finansowych, pomimo bardzo niesprzyjajacego otoczenia. Dzieki
inicjatywom wdrazanym w ramach Programu udafo nam sie przede wszystkim zoptymalizowac koszty

i zintensyfikowac dziatania sprzedazowe. Najwiekszym wyzwaniem pozostaja dla nas wysokie ceny gazu oraz
sytuacja rynkowa, w tym import nawozow z Rosji i Biatorusi, stad czekamy na pierwsze zapowiedziane regulacje



w obszarze cet na szczeblu unijnym — méwi Wiceprezes Zarzadu Grupy Azoty S.A. Andrzej Skolmowski.

Przy wzglednej stabilnosci wobec wczesniejszych okreséw, ceny gazu ziemnego znacznie fluktuowaty

w poszczegdlnych miesigcach i kwartatach 2024 roku. Pomimo $redniej dla catego okresu na poziomie 34 EUR/
MWh (TTF DA) zdecydowanie wzrosty w IV kwartale do 43 EUR/MWh, osiggajac maksimum w grudniu 2024 (45
EUR/MWh). W stosunku do grudnia 2023 roku gaz byt drozszy o 27%.

Popyt w segmentach dziatalnosci Grupy wzrdst, co pozwolito na wzrost wolumenoéw sprzedazy, ale nie byt
wystarczajacy, zeby odbudowacd rentownos¢ dziatalnosci do dodatnich poziomdw, ze wzgledu na presje na
obnizki cen produktéw.

Wyniki IV kwartatu

Istotny wptyw na wyniki w IV kwartale 2024 roku miato takze rozwigzanie miedzy innymi odpisow
aktualizujgcych wartosc niefinansowych aktywow trwatych dokonane przez spotki zalezne: Grupe Azoty Putawy
i Grupe Azoty Police. Informacje o rozwigzaniu odpisdw aktualizujgcych aktywa zostaty podane przez raportem
biezgcym nr 12/2025 w dniu 14 kwietnia 2025 roku i raportem biezgcym nr 14/2025 w dniu 17 kwietnia 2025 roku.

taczny wptyw rozwigzania uprzednio dokonanych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ niefinansowych aktywow
trwalych skutkowat zwiekszeniem skonsolidowanego wyniku EBIT Grupy Azoty za IV kwartat 2024 roku o kwote
okoto 353,7 min zt. Zgodnie z obowigzujaca w Grupie Azoty Polityka Rachunkowosci rozwigzania odpiséw sg
jednorazowymi zdarzeniami o charakterze niepienieznym i nie maja wptywu na skonsolidowany wynik EBITDA
Grupy Azoty.

Najwazniejsze czynniki wplywajace na wyniki finansowe Grupy Azoty w IV kwartale 2024 roku
w kluczowych segmentach:

Segment Agro

W Segmencie Agro w |V kwartale 2024 roku gtéwnymi determinantami wynikéw byty znaczgco wieksze
wolumeny sprzedanych nawozéw mineralnych, jako pochodna wdrozonych dziatarh nakierowanych na
odzyskanie udziatdw w rynku oraz wyzsze ceny gazu w poréwnaniu do Il kwartatu 2024 roku, jak rowniez
w relacji rocznej, a takze niespotykanie wysoki import z kierunkdw wschodnich.

Ceny gazu ziemnego w analizowanym okresie byty relatywnie stabilne, bez wyraznej istotnej amplitudy zmian.
Srednie notowania spot dla indeksu TTF ksztattowaly sie na poziomie 42,9 EUR/MWh i byty wyzsze 0 6% niz w IV
kwartale 2023 roku.

Popyt na nawozy mineralne byt umiarkowanie wyzszy przy jednoczesnie rosnacej presji wynikajacej z naptywu
produktéw importowanych do UE gtdwnie z Rosji i Biatorusi. Import szczegdlnie odczuwalny byt w przypadku
rynku polskiego. Rosyjskie nawozy byly powszechnie dostepne i konkurencyjne cenowo, z uwagi na niskie koszty
produkcji. W IV kwartale 2024 roku wolumen nawozdw zaimportowany na rynek krajowy z tych dwdéch
kierunkéw wynidst 370 tys. ton (tj. wykazujac wzrost o 44% r/r), z czego okoto 90% pochodzito z Rosji.

Powyzsze czynniki przetozyty sie na koniecznos¢ adaptacji cen europejskich. W IV kwartale 2024 roku

w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego sprzedaz nawozéw Grupy Azoty wzrosta, co byto efektem
m.in. intensyfikacji dziatan sprzedazowych i rozbudowy oferty produktowej Grupy Azoty. W efekcie taczny
wolumen sprzedazy nawozéw Grupy Azoty w IV kwartale 2024 roku byt wyzszy 0 15% r/r.

Wypracowana w IV kwartale 2024 roku marza EBITDA Segmentu uksztattowata sie na poziomie minus 1,5%
i mimo negatywnego wyniku byta lepsza 0 2,9 p.p. w stosunku do Ill kwartatu 2024 roku. Wyniki segmentu
powiekszone zostaty o dokonane rozwigzanie odpiséw aktualizujacych.

Segment Chemia

W Segmencie Chemia w IV kwartale 2024 roku obserwowano oznaki wzrostu popytu na czes¢ produktow
segmentu, choc byt on wcigz oceniany jako staby. Sytuacja gospodarcza w ujeciu globalnym nie sprzyjata
odbudowie kluczowych docelowych sektoréw. Brak istotnej poprawy sytuacji gospodarczej, a takze import
konkurencyjnych cenowo towaroéw, stanowit wyzwanie dla europejskiego rynku. Sprzedaz Grupy Azoty w ujeciu
wolumenowym byta dla produktéw segmentu przecietnie wyzsza w relacji do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego, a w przypadku alkoholi OXO uzyskano 2-krotny wzrost sprzedanych ilosci. Natomiast istotnie
nizszy popyt na produkty segmentu dotyczyt szczegdlnie siarki. Sredni poziom cen produktéw segmentu byt
nizszy o 8% r/r. Jedynie dla bieli tytanowej ceny byty zauwazalnie wyzsze (o 8% r/r). Z uwagi na sytuacje rynkowa



produkcja melaminy w IV kwartale 2024 roku byta prowadzona w marginalnym zakresie.

Wypracowana w IV kwartale 2024 roku marza EBITDA Segmentu Chemia uksztattowata sie na poziomie minus
6,3%. Wyniki segmentu powiekszone zostaty o dokonane rozwigzanie odpiséw aktualizujacych.

Segment Tworzywa

W Segmencie Tworzywa w IV kwartale 2024 roku odnotowano spadek cen zaréwno surowca (fenol), jak

i produktéw w relacji do IV kwartatu roku poprzedniego. Sektor wcigz zmagat sie ze stabym popytem ze strony
wszystkich kluczowych segmentéw konsumujacych PAG. Staba aktywnos¢ budowlana i niska produkcja
samochoddéw ograniczaty popyt na szeroka game produktow obstugiwanych przez taricuch PAG. Sytuacji
rynkowej nie sprzyjaty tez niekorzystne warunki otoczenia makroekonomicznego.

Ze wzgledu na trudna sytuacje rynkowa w 2024 roku nie wznowiono produkcji kaprolaktamu w Grupie Azoty
Putawy.

Wypracowana w IV kwartale 2024 roku marza EBITDA Segmentu Tworzywa uksztattowata sie na poziomie minus
33,1%. Gtéwny negatywny wptyw na wyniki segmentu miata spdtka Grupa Azoty Polyolefins, w znacznej mierze ze
wzgledu na niepetne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych powigzane z rozruchem i regulacja instalacji oraz
sezonowym ostabieniem koniunktury na rynku polipropylenu.

Zaprezentowane wielkosci maja charakter szacunkowy i moga ulec zmianom. Ostateczne wyniki zostanag
przedstawione w skonsolidowanym raporcie za 12 miesiecy 2024 roku, ktérego publikacja zostata zaplanowana
na dzien 29 kwietnia 2025 roku.



