05.09.2019

Segment Agro gtéwnym obszarem wysokiego wzrostu przychodéw

i poprawy rentownosci

6 103 min zt przychodéw ze sprzedazy na poziomie skonsolidowanym odnotowata Grupa Azoty po dwéch
kwartatach 2019 r., 941 min zt EBITDA i 15,4% marzy EBITDA. Oznacza to wzrost przychodéw o 1225 min zt (o
25 %) wobec analogicznego okresu ubiegtego roku, EBITDA wyzsze o 412 min zt (o 78%), a marze EBITDA
Wyzsz3 0 4,6 p.p.

Istotna poprawa to efekt ujmowania od poczatku 2019 roku w petnym zakresie przychoddéw i kosztéw grupy
Compo Expert, a takze utrzymujacego sie korzystnego poziomu cen gazu, bedacego efektem przede wszystkim
wysokiej podazy LNG z USA. W samym Il kw. 2019 roku przychody ze sprzedazy siegnety 2 738 min zt (wzrost

0 358 min zt r/r), wynik EBITDA wynidst 333 min zt, a marza EBITDA 12,1% (wzrost - odpowiednio — 0 207 min zti 6,9
p.p. r/r).

- Drugi kwartat to dalsza zdecydowana poprawa wynikéw kluczowego segmentu Nawozy oraz pewne
spowolnienie obszaréw Tworzywa i Chemia. Skumulowany za okres dwdch kwartatdw biezagcego roku wynik
EBITDA wynidst 941 min zt i juz teraz istotnie przewyzsza wykonanie catego 2018 roku. Mocny spadek cen gazu na
europejskim rynku bardzo korzystnie wptywa na marze na nawozach, ale dobre wyniki to takze efekt dziatan
rozwojowych podjetych w poprzednich latach, przede wszystkim ubiegtorocznej akwizycji grupy Compo Expert
— powiedziat dr Wojciech Wardacki, prezes zarzadu Grupy Azoty S.A.

Nawozy

Segment Nawozy odnotowat w Il kw. 2019 przychody w wysokosci 1572 min zt (w tym 369 min zt dotyczy Compo
Expert) wobec 1104 min zt rok wczesniej, realizujgc marze EBITDA w wysokosci 13,4%, podczas gdy

w porownywalnym okresie ubiegtego roku marza byta ujemna (minus 6,2%). Dodajac przychody i wyniki za | kw.
biezacego roku otrzymujemy w sumie 3 669 min zt przychoddw (w tym 868 min zt dotyczy Compo Expert) i 16,9%
marzy EBITDA dla segmentu, czyli wartosci istotnie wyzsze od osiggnietych przed rokiem (2 317 min zt
przychodow, 4,3% marzy EBITDA). Zasadniczy wptyw na ksztattowanie sie wynikéw segmentu Agro miaty wyzsze
niz przed rokiem ceny nawozdéw przy jednoczesnych, utrzymujacych sie, bardzo korzystnych z perspektywy
Grupy, spadkach cen gazu.

Tworzywa

Odnotowany w | kw. 2019 nieznaczny spadek przychodow i wynikow segmentu pogtebit sie w kolejnym kwartale
przektadajac sie na przychody w wysokosci 381 min zt (spadek o 39 min zt r/r) i marze EBITDA w wysokosci 7,1%
(spadek o 7,2 p.p r/r). W ujeciu narastajgcym taczne przychody wyniosty 791 min zt (spadek o 41 mlIn zt r/r), a marza
EBITDA uksztattowata sie na poziomie 10,3% (spadek o 4,2 p.p. r/r). Rynek tworzyw determinuje utrzymujaca sie



nadpodaz oraz staba konsumpcja produktdw (poliamid 6, kaprolaktam), typowa dla okresu letniego. Sytuacji
rynkowej nie zmienity planowane i nieplanowane postoje w europejskich (Niemcy, Czechy) i azjatyckich (Chiny,
Tajwan, Japonia) zaktadach produkcyjnych. Uczestnicy i obserwatorzy rynku nie spodziewaja sie w tym roku
radykalnej zmiany trendéw. W | potowie 2019 roku ceny kluczowych surowcdw byty nieznacznie (fenol) lub
istotnie (benzen) nizsze.

Chemia

W pordédwnaniu do roku ubiegtego segment Chemia odnotowat w Il kw. br. obnizenie przychodéw do poziomu
682 min zt (tj. 0 8,5% r/r) oraz marzy EBITDA o 2,7 p.p. do 9,5%. Narastajaco przychody i marza EBITDA
uksztattowaty sie na poziomie - odpowiednio - 1434 min zt (spadek o0 5,3% r/r) i 11,7% (spadek 0 2,7 p.p. r/r).
Utrzymujaca sie kolejny kwartat nadpodaz i konkurencja cenowa ksztattuje ceny melaminy i bieli tytanowej
ponizej poziomdw analogicznego okresu 2018 roku, ale przy nieco wyzszych wolumenach sprzedazy.

W pozostatych asortymentach ceny byty wyzsze, a wolumeny (za wyjatkiem AdBlue i plastyfikatoréw) nizsze.
Oferta produktowa zostata w ostatnim czasie wzbogacona o plastyfikatory specjalistyczne, produkowane przez
Zaktady Azotowe ZAK S.A. w Kedzierzynie-Koz|u.

- Obecny czas to rowniez okres intensyfikacji dziatarh o charakterze rozwojowym dla Grupy. Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne Police powrdcita do plandéw podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji

Z przeznaczeniem pozyskanych srodkdéw na Projekt ,,Polimery Police” - powiedziat Pawet tapinski, wiceprezes
zarzadu odpowiedzialny za finanse Grupy Azoty S.A.

Grupa Azoty to zdecydowany lider w Polsce i jedna z kluczowych grup kapitatowych branzy nawozowo-
chemicznej w Europie. Grupa zajmuje druga pozycje w Unii Europejskiej w produkcji nawozoéw azotowych

i wielosktadnikowych, a takie produkty jak melamina, kaprolaktam, poliamid, alkohole OXO, plastyfikatory czy
biel tytanowa maja réwnie silng pozycje w sektorze chemicznym, znajdujac zastosowanie w wielu gateziach
przemystu. W maju 2017 roku Grupa zaprezentowata zaktualizowana strategie do roku 2020. Wsréd kluczowych
kierunkdw rozwoju znajduja sie: ukonczenie procesu konsolidacji Grupy Kapitatowej, wzmocnienie pozycji wsrdd
lideréw rozwigzan dla rolnictwa w Europie, umocnienie drugiego filaru operacyjnego poprzez rozwdj dziatalnosci
pozanawozowej oraz generowanie i wdrazanie innowacji bedacych dzwignia rozwoju sektora chemicznego.
Kluczowe spdtki Grupy Azoty w Polsce sg zlokalizowane w Tarnowie, Putawach, Policach i Kedzierzynie-Kozlu.
Grupa prowadzi dziatalnos¢ na skale miedzynarodowa. Do jej zagranicznych aktywow nalezy dziatajgca

w sektorze tworzyw sztucznych, spotka ATT Polymers z siedzibg w niemieckim Guben oraz Grupa COMPO
EXPERT z zaktadami w niemieckim Krefeld i hiszpanskim Vall d'Uixé, jeden z czotowych podmiotéw swiatowego
rynku nawozoéw specjalistycznych dla odbiorcéw profesjonalnych, ktérg Grupa Azoty przejeta w 2018 r.



