13.11.2017

Po trzech kwartatach 2017 roku: Tworzywa gtéwnym motorem

historycznych maksimoéw Grupy Azoty

Grupa Azoty w sprawozdaniu skonsolidowanym za trzeci kwartat 2017 wykazata przychody na poziomie
blisko 2,2 mld zt. To wzrost o 10% rok do roku. Przy wyniku EBITDA siegajagcym ponad 255 min (wzrost

o blisko 77% r/r) oraz zysku netto na poziomie ponad 75 min (5 min zt za 111Q 2016) Grupa z optymizmem
podsumowuje trzeci kwartat 2017 roku.

W ujeciu narastajgco Grupa przez pierwsze 9 miesiecy 2017 roku zrealizowata sprzedaz na poziomie
ponad 7 mld zt, co stanowi wzrost o 7% rok do roku. EBITDA wzrosta 0 16% rok do roku do poziomu

969 min, a zysk netto wzrdst 0 26% do poziomu 453 min. - Jubileusz 90-lecia Grupa Azoty swietuje
doskonatym trzecim kwartatem. W ostatnich miesigcach Grupa rozpoczeta budowe Centrum
Badawczo-Rozwojowego w Tarnowie, otworzyta Wytwornie Poliamiddw Il, kontynuowata tez

w Policach projekt PDH podejmujac pierwsze korporacyjne decyzje o rozszerzeniu go o instalacje do
produkcji polipropylenu. Tym waznym wydarzeniom towarzyszyty swietne wyniki finansowe.

W poréwnaniu do wynikéw analogicznych kwartatow z lat ubiegtych osiggamy historyczne maksima.
Motorem napedowym wzrostow byty niewatpliwie Tworzywa. Grupa Azoty umiejetnie wykorzystata
korzystne tendencje rynkowe. Pigmenty z perspektywy segmentu Chemia pozwolity natomiast

w petni pokry¢ wyzsze ceny gazu wptywajace na rentownosc produktéw chemicznych tj. mocznik
techniczny czy Melamina — powiedziat dr Wojciech Wardacki, prezes zarzadu Grupy Azoty. -

Z zadowoleniem obserwujmy kolejny kwartat bardzo dobrej kontrybucji wynikowej w segmencie
Tworzyw, co jest efektem sprzyjajacej koniunktury przy niskiej bazie wynikowej roku ubiegtego. Blisko
100% wzrost delt cen poliamidu 6 i benzenu znaczaco wptynat na wypracowang EBITDA w tym
segmencie, generujac marze EBITDA na poziomie 16%, przy wartosciach ujemnych w roku
poprzednim. Grupa Azoty aktywnie korzysta z pozytywnego trendu w sektorze tworzywowym,

a zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych PAG6 w Tarnowie uplasowato Grupe Azoty na 3 miejscu wsrod
unijnych producentéw. W segmencie Nawozy wartym podkreslenia jest fakt, ze w pomimo wzrostu
cen gazu o ponad 20% przy wysokiej bazie cenowej produktow, co miato niewatpliwie negatywny
wptyw na wyniki, Grupa Azoty wypracowata ostatecznie dodatni wynik EBITDA w tym segmencie

W wysokosci 64 min zt w 3Q2017 dzieki efektywnemu zarzadzaniu przestojami remontowymi a takze
polityce handlowej Grupy — powiedziat Pawet Lapinski, wiceprezes Grupy Azoty. Kluczowe czynniki
majace wplyw na wynik finansowy Grupy Azoty to: Pozytywne:

1. Tworzywa motorem napedowym realizacji wysokich rentownosci EBITDA,



Historyczne ceny pigmentdw z wptywem na rekordowe rentownosci biznesu;
3. Wzrost notowan mocznika z wptywem na ustawienie wyzszych poziomdw cenowych dla
saletrzanych w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2016;

Negatywne
4. Wyzsze poziomy cen gazu ograniczeniem w ekspansji wynikowej produktéw nawozowych
i chemicznych opartych na moczniku;
5. Rosnacy import nawozdéw azotowych czynnikiem zaostrzajgcym walke konkurencyjna i ceny;
6. Wysokie ceny propylenu z przetozeniem na ograniczenie potencjatu wynikowego w obszarze
OXO.

Tworzywa Analiza wynikéw poszczegdlnych segmentéw pokazuje wyrazng dominacje marz
procentowych w biznesie Tworzyw, ktére w omawianym okresie jak réwniez w ujeciu narastajagcym
kontynuuja rentownos¢ EBITDA na poziomie ponad 16%. W przetozeniu na wyniki pokazuje
kontrybucje kwoty 57 min EBITDA (za I1IQ - odpowiednio wieksze o 683% r/r) i 178 min EBITDA
W ujeciu narastajgcym (wzrost o 606% r/r) do catego wyniku Grupy. Niewatpliwie te parametry
pozwalajg z optymizmem patrzec na realizacje zatozen ekonomicznych nowej Wytworni Poliamidy |l
w Tarnowie, ktéra zwiekszajgc wolumen oraz palete polimerdéw powinna jeszcze bardziej wykorzystac
korzystne tendencje rynkowe. Nawozy Nawozy w [IIQ notuja pozytywne odchylenie wzgledem
trzeciego kwartatu zesztego roku realizujac wynik operacyjny (EBITDA) na poziomie 63 min (wyzszym
blisko 3 krotnie w relacji do I11Q 2016) pomimo niekorzystnych tendencji surowcowych (wyzsze ceny
gazu r/r na poziomie ponad 20%). Wskazane tendencje gazowe oraz kwestie postojow
technologicznych weciaz lokujg tegoroczne wyniki operacyjne -w ujeciu narastajagcym - ponizej roku
ubiegtego (z jego dwczesnym rekordowym | kwartatem). Jednak ostatni kwartat naznaczony
wzrostowa tendencja na moczniku pozwala z optymizmem patrze¢ na catosciowy wynik za 2017
Chemia W segmencie Chemia odnotowano wzrost wyniku EBITDA w 11IQ o ponad 10 min (realizujac
poziom EBITDA 79 min) przy wzroscie sprzedazy o 89 min (osiggajac poziom 645 min). Byto to
w gtéwnej mierze zastuga wypracowanych marz w biznesie Pigmentow oraz OXO przy spadajacych
wyhikach czesci chemicznej opartej na gazie (wspomniane juz wczesniej Mocznik Techniczny
i Melamina). W ujeciu narastajgcym caty segment wypracowat wynik na poziomie 230 min, czyli
nieznacznie nizszym niz w roku ubiegtym (234 min EBITDA w 2016), co w kontekscie wzrostu cen

gazu pozwala bardzo pozytywnie oceni¢ dziatania w tym obszarze.

9 m-cy 2017 Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogédlem
Przychody 3780170 1095492 1909912 166 490 113 696 25065
koszty sprzedazy 322275 43 971 127655 137 1143 495181
koszty zarzadu 241703 82 020 126 005 12691 67 215 529 634
EBIT 304 018 142 455 153 411 -25 972 -31 315 542 597
Zysk netto - - - - - 453162
EBITDA** 448 538 178 250 230710 44 004 67 986 969 488
marza EBITDA  11,9% 16,3% 12,1% 26,4% 59,8% 13,7%

9 m-cy 2016 Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogéltem
Przychody 3829 639 833 641 1683510 161253 125 682 526533
koszty sprzedazy 332 349 39914 14 801 193 1564 488 821
koszty zarzadu 263115 89 235 125739 12910 40 315 531314
EBIT 389 663 -72 517 159 527 -2042 -24 005 450 626
Zysk netto - - - - - 359 896
EBITDA** 518 133 -35 255 234205 58 386 62 217 837 686
marza EBITDA 13,5% -4.2% 13,9% 36,2% 49,5% 12,6%
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